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PROGRAMME SUMMARY IN RELATION TO THE BASE PROSPECTUS 

The “Programme Summary in relation to this Base Prospectus” on pages 8 to 37 of the Base Prospectus is amended 

as follows: 

1. The Element B.4b is deleted and replaced by the following: 

B.4b Trend 

information: 

United States 

Economic activity gave mixed signals in Q4, indicating a gradual slowdown. After 

peaking at 3.2% in Q2 2018, growth now stands at 2.1% (according to Q3 data 

published in October). Business confidence surveys indicate prolonged weakness 

in the manufacturing sector, while the services sector remains resilient and the 

contraction in industrial production and the decrease in investment intentions 

continue to weigh on manufacturing performance. Household consumption 

continues to be the main growth driver. This is supported by a fall in 

unemployment (3.5%) and decent wage growth (3.1% YoY), although it is 

slowing. Underlying inflation recovered to 2.3%, while the inflation index 

followed by the Federal Reserve remains at 1.6%. The Fed cut rates in October, 

highlighting the fact that further easing would require a major reassessment of the 

state of the economy. In the meantime, trade negotiations are ongoing between the 

United States and China, although news on developments is sometimes confused 

from one day to the next. 

Eurozone 

Eurozone economic data improved in Q4. Firstly, the publication of Q3 GDP 

figures revealed slightly higher than expected growth (0.2% up from 0.1%). 

Germany, which is highly exposed to a global industrial slowdown, also avoided 

recession. Indicators for Q4 itself indicated a stabilisation in manufacturing 

activity, albeit at very low levels, and a more limited contagion of industrial 

difficulties to the services sector than had been feared at the end of the summer. 

Following the major monetary easing measures decided by ECB President Mario 

Draghi in September, at the very end of his tenure, his replacement by Christine 

Lagarde was not accompanied by any major new announcements. From a political 

perspective, a new Brexit agreement was reached between the UK and the EU at 

the end of October. The Conservatives’ resounding victory in the UK elections on 

12 December allowed ratification of that agreement, paving the way, in principle, 

for an orderly UK departure from the EU in January 2020. In Spain, the elections 

on 10 November again failed to secure a parliamentary majority. Finally, major 

social tensions have returned to France as a result of planned pension reforms. 

Emerging markets 

Figures published in Q4 gave the first signs of a rebound in emerging market GDP 

after the low-point reached between Q2 and Q3. Although household consumption 

remained fairly resilient over the year, confirmation of this rebound will depend 

on investment dynamics. International trade figures remained weak in Q4, 

following the new wave of tariffs adopted by the United States in September and 

Chinese reprisals. The end of the quarter saw an easing of the China-US trade 

dispute, however, with the announcement of a preliminary agreement which 

avoids further tariffs, removes some recently imposed tariffs and agrees certain 

other measures, details of which are due to be clarified before the agreement is 

due to be signed in mid-January. Inflation, meanwhile, remained very subdued, 

although food price increases in China and India raised the general price indices 

to levels unsettling for the monetary authorities. However, the general attitude of 



central banks in emerging economies remained favourable to growth, with greater 

emphasis generally on monetary easing than fiscal stimulus. 

Equity markets  

The equity markets continued their rebound in Q4 2019, with +7.3% for the MSCI 

World AC (in local currencies and excluding dividends). Investor confidence 

gradually returned following August’s upset linked to the manufacturing 

slowdown and resumption of the tariff war between the United States and China. 

This turnaround is due in large part to the very rapid reaction by the major central 

banks (lowering of rates by the ECB in September and by the Fed in October), 

combined with the resumption of negotiations between Washington and Beijing, 

the increase in the number of M&A transactions and a raft of less negative signals 

from the real economy, including an upward revision of growth in China, the 

United States and Germany, recovery of new orders and the manufacturing sector 

in China and Germany, and resilience of employment, consumer spending and real 

estate in the United States. By region, emerging markets, which are very sensitive 

to world trade and changing monetary conditions, therefore rebounded 

particularly well in Q4 (+11.4% in $). The United States and Japan also performed 

well, with +8.6% for the MSCI USA and +8.1% for Japan. Within the Eurozone 

(+4.9%), Germany (+6.7%) and Ireland (+15.0%) recorded the largest increases – 

the first due to the easing of trade tensions and the second due to Brexit 

clarification following the 12 December election. At a sectoral level in Europe 

(+4.1%), trade sectors naturally dominated, with the automotive, basic materials, 

industrial, IT and luxury sectors posting increases of between 7.4% and 9.3%. 

Financial securities also performed well (+6.5%) thanks to the rise in long-term 

rates. In a context of renewed risk appetite, defensive securities were shunned (-

3% to -4% for everyday consumption, telecoms and energy) with the exception of 

health (+6.2%) and, to a lesser extent, communal services (+2.2%). 

Interest rate markets 

Long-term rates began to rebound in the last quarter of 2019. Ten-year US and 

German rates are now close to 1.9% and -0.2%, having reached a low point at the 

end of August at 1.5% and -0.7% respectively. The likelihood of a recession in the 

short term has fallen significantly, with investors expecting global economic 

growth to stabilise in 2020 following monetary easing from the Fed and the ECB 

and reduced political risk. An end to escalation of the trade war is a vital 

prerequisite for this stabilisation. The rise in customs tariffs and geopolitical 

tensions weighed significantly on business confidence and world trade. The Fed 

cut its key rate by a quarter of a point for the third time since the start of the year 

and has ruled out further cuts. In the short term, interest rates are likely to continue 

to rise, particularly in the Eurozone. We remain constructive on peripheral 

Eurozone bonds. 

 

 

 

 

 

 

 



2. The Element B.9 in respect of Amundi is deleted and replaced by the following :  

 

B.9 

 

Profit 

Estimate: 

As of 12 February 2020, the Net Income – Group Share of Amundi for 

the financial year closed on 31 December 2019 amounts to €959 million, 

representing an increase of 12.2% compared to the 2018 figures (€855 

million)1. 
 

3. In Element B.12, the tables in relation to Amundi immediately below the heading “In respect of Amundi” are 

deleted and replaced by the tables below: 

B.12 Selected historical 

key financial 

information:  

Selected historical key financial information: 

In respect of Amundi 

Comparative financial data for the 12 month period ended 31 December 2019 

Balance Sheet 

Data in millions 

of euros 

31/12/2017 

(audited) 

31/12/2018 

(audited) 

Balance sheet 

total  

18,819 20,937 

Total Debt  10,616 12,409 

Equity (Group 

Share) 

8,203 8,528 

 Accounting Income statement 

Data in millions of 

euros 

31/12/2017 

(audited) 

31/12/2018 

(audited) 

31/12/2019 

(non audited) 

Net revenue 2,257 2,510 2,636 

 Gross Operating 

Income 

949 1,123 1,259 

 Cost-Income ratio (in 

%) 

58.0% 55.3% 52.2% 

Net Income - Group 

Share  

681 855 959 

   

 

 

1 The figures presented were prepared in accordance with IFRS guidelines as adopted by the European Union and applicable as of 
this date. Statutory auditors are carrying out audit procedures on the financial statements for 2019. 

 
 



Combined Income statement1, 2 

Data in millions of 

euros 

 

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non audited) 

Adjusted Net 

Revenue 

2,722 2,582 2,707 

Adjusted Gross 

Operating Income 

1,295 1,251 1,331 

Adjusted Cost-

Income ratio (in %) 

52.4% 51.5% 50.9% 

Adjusted Net Income 

- Group Share 

918 946 1,009 

 1 Adjusted data: excluding amortisation of the distribution contracts in 2018 

and excluding costs associated with the integration of Pioneer. 

2  Combined data for 12M 2017: 12 months Amundi + 12 months Pioneer 

 Combined assets under management and combined net 

inflows1 

(in € billion) 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non audited) 

AuM including joint 

ventures  

1,426 1,425 1,653 
 

Net inflows including 

joint ventures  

+70.65 +42.02 +107.73 4 

 

1 Assets under management and net inflows include assets under advisory and assets sold and take 
into account 100% of the Asian JVs’ inflows and assets under management. For Wafa in Morocco, 

assets are reported on a proportional consolidation basis. 
2 Including the -€6.5bn in assets reinternalised by Fineco in Q3 2018. 
3 Including the reinternalisation of an Italian institutional mandate for -€6.3bn in Q1 2019. 

4 Including a new mandate for the JV in India for +€14.6bn in Q3 2019 and +€59.6bn in Q4 2019. 
5 Including reinternalisation of an ECB mandate in Q1 2017 for -€6.9bn 

Comparative interim financial data for the three month period ended 31 

December 2019 

Data in millions of 

euros 

Q4 20191 

(non audited) 

 

Q4 20181 

 

Q4 20171 

Net Revenue 701 602 734 

Adjusted Gross 

Operating Income  

357 294 370 

Net Income - Group 

Share  

262 192 209 



    

Net inflows including 

joint ventures (in € 

billion) 

+76.82 -6.5 +13.1 

1 Amundi Results for Q4 2019, Q4 2018 and Q4 2017  

2 Including a new pension fund mandate for the JV in India for +€59.6bn in Q4 2019. 

 

4. In Element B.12, the paragraph « Statements of no significant or material adverse change” in relation to 

Amundi is deleted and replaced by the below:  

B.12 Selected historical 

key financial 

information:  

In respect of Amundi  

Statements of no significant or material adverse change 

There has been no significant change in the financial or trading position of 

Amundi since 31 December 2019. 

There has been no material adverse change in the prospects of Amundi since the 

date of its last published audited financial statements. 

5. In Element B.16, the paragraph in respect of Amundi is deleted and replaced by the below:  

B.16 Controlling 

shareholders:  

In respect of Amundi  

Amundi is 69.8% owned by Crédit Agricole Group (including holdings of Crédit 

Agricole S.A., SACAM Développement and Crédit Agricole Immobilier), 29.1% 

by the public, 0.5% by employees of the Amundi group1 and 0.6% by treasury 

shares. 

 
1 Employee ownership raised due to the capital increase reserved to employees on 14 November 

2019. 

 

 

 

 



RESUME DU PROGRAMME EN FRANCAIS (PROGRAMME SUMMARY IN FRENCH) 

Le “Résumé du Programme en Français” figurant aux pages 38 à 70 du Prospectus de Base est modifié comme suit : 

1. L’Elément B.4b est supprimé et remplacé comme suit : 

B.4b Information sur les 

tendances: 

Etats-Unis 

Au cours du T4, l'activité économique a donné des signes mitigés 

indiquant une décélération progressive. Après avoir culminé à 3,2% au 

deuxième trimestre 2018, la croissance s'établit désormais à 2,1% (selon 

les données du T3 publiées en octobre). Les enquêtes de confiance des 

entreprises indiquent une faiblesse prolongée dans le secteur 

manufacturier alors que le secteur des services reste résilient; la 

contraction de la production industrielle et la baisse des intentions 

d’investissement continuent de peser sur la performance manufacturière. 

La consommation des ménages reste le principal moteur de la croissance. 

Elle est soutenue par une baisse du chômage (3,5%) et une croissance 

décente des salaires (3,1% YoY), bien qu’en cours de décélération. 

L'inflation sous-jacente s'est redressée à 2,3 %, tandis que l’indice 

d’inflation suivi par la Réserve fédérale reste à 1,6 %. La Fed a abaissé ses 

taux en octobre, ce qui a fait remarquer qu'un nouvel assouplissement 

nécessiterait une réévaluation importante de l’état de l’économie; dans 

l'intervalle, les négociations commerciales se poursuivent entre les États-

Unis et la Chine, le flux de nouvelles à ce sujet étant parfois confus au jour 

le jour. 

Zone euro 

Les données économiques de la zone euro se sont améliorées au T4. Tout 

d’abord, la publication des chiffres du PIB du T3 a monté une croissance 

légèrement supérieure aux attentes (0,2% au lieu de 0,1%). De plus, 

l’Allemagne, très exposée au ralentissement industriel mondial, a évité la 

récession. Les indicateurs portant sur le T4 lui-même ont montré une 

stabilisation de l’activité manufacturière, quoiqu’à des niveaux très 

faibles, et une contagion des difficultés industrielles aux services plus 

limitée que ce qui était craint à la fin de l’été. Après les importantes 

mesures d’assouplissement monétaire décidées en septembre par Mario 

Draghi, Président de la BCE, à la toute fin de son mandat, son 

remplacement par Christine Lagarde ne s’est pas accompagné de nouvelles 

annonces majeures. Du point de vue politique, un nouvel accord sur le 

Brexit a été trouvé, fin octobre, entre le Royaume- Uni et l’UE. La large 

victoire des conservateurs aux élections britanniques du 12 décembre a 

permis la ratification de cet accord, ouvrant la voie, en principe, à une 

sortie ordonnée du Royaume-Uni de l’UE en janvier 2020. En Espagne, 

les élections du 10 novembre n’ont toujours pas permis de dégager de 

majorité parlementaire. Enfin, la France a renoué avec d’importantes 

tensions sociales du fait d’une réforme prévue des régimes de retraite. 

Economies émergentes 

Les chiffres parus au cours du T4 ont montré l’esquisse d’un rebond du 

PIB des économies émergentes après un point bas touché entre le T2 et le 

T3. Alors que la consommation des ménages est restée assez résiliente 

durant l’année, c’est la dynamique de l’investissement qui doit confirmer 

ce rebond. Les chiffres du commerce international sont restés faibles au 



T4 après la nouvelle vague de droits de douane décidée par les Etats-Unis 

en septembre et les représailles chinoises. Cependant, la fin du trimestre a 

vu un apaisement du conflit commercial sino-américain avec l’annonce 

d’un accord préliminaire qui permettrait d’éviter des droits de douane 

supplémentaires, de supprimer une partie des droits de douane récemment 

instaurés et de s’entendre sur quelques autres mesures dont les détails 

doivent être clarifiés d’ici la signature de l’accord, prévue pour mi-janvier. 

L’inflation, pour sa part, est restée très modérée, quoiqu’avec des hausses 

des prix alimentaires en Chine et en Inde qui ont portés les indices 

généraux des prix à des niveaux inconfortables pour les autorités 

monétaires. Cependant, l’attitude générale des banques centrales dans les 

économies émergentes est restée favorable à la croissance avec, dans 

l’ensemble, davantage d’accent mis sur l’assouplissement monétaire que 

sur la relance budgétaire.   

Marchés d’actions  

Les marchés d’actions ont poursuivi leur rebond au quatrième trimestre 

2019 avec +7,3% pour le MSCI World AC (en monnaies locales et hors 

dividendes). Après l’alarme du mois d’août sur fond de ralentissement 

manufacturier et de reprise de la guerre tarifaire entre les Etats-Unis et la 

Chine, les investisseurs ont progressivement repris confiance. Ce 

revirement s’est opéré grâce à la réaction très rapide des grandes banques 

centrales (baisse des taux de la BCE en  septembre et de la Fed en octobre) 

conjugué à la reprise des négociations entre Washington et Pékin, la 

multiplication des opérations de fusion & acquisition et l’accumulation de 

signaux moins négatifs en provenance de l’économie réelle : révision en 

hausse de la croissance en Chine, aux Etats-Unis et en Allemagne, 

redressement des prises de commande et du secteur manufacturier en 

Chine et en Allemagne, résilience de l’emploi, de la consommation et de 

l’immobilier aux Etats-Unis. Par région, les marchés émergents, très 

sensibles au commerce mondial et à l’évolution des conditions monétaires, 

ont dès lors particulièrement rebondi au T4 (+11,4% en $). Les Etats-Unis 

et le Japon se distinguent également avec +8,6% pour le MSCI US et 

+8,1% pour le Japon. Au sein de la zone euro (+4,9%), l’Allemagne 

(+6,7%) et l’Irlande (+15,0%) sont en tête des hausses ; la première du fait 

de l’apaisement des tensions commerciales et la seconde du fait de la 

clarification du Brexit suite au scrutin du 12 décembre. Au plan sectoriel 

en Europe (+4,1%), les secteurs Trade ont logiquement dominé avec 

l’automobile, les matériaux de base, les industrielles, l’IT et le luxe 

affichant des hausses comprises de 7,4 à 9,3%. Les financières se sont 

également bien tenues (+6,5%) grâce à la remontée des taux longs. Dans 

un contexte de regain d’appétit pour le risque, les défensives ont été 

boudées (de -3% à -4% pour la consommation courante, les télécom et 

l’énergie) à l’exception de la santé (+6,2%) et, dans une moindre mesure, 

des services collectifs (+2,2%). 

Marchés de taux  

Au cours du dernier trimestre 2019, les taux longs ont amorcé un rebond. 

Les taux 10 ans US et allemand sont maintenant proches de 1.9% et -0.2% 

après avoir atteint un point bas fin août à respectivement 1.5% et -0.7%. 

La probabilité d’une récession à court terme a fortement baissé : les 

investisseurs anticipent une stabilisation de la croissance économique 

mondiale en 2020 suite à l’assouplissement monétaire de la Fed et de la 

BCE et du moindre risque politique. La fin de l'escalade de la guerre 



commerciale est la condition sine qua non pour cette stabilisation. La 

hausse des tarifs douaniers et des tensions géopolitiques a pesé 

significativement sur la confiance des entreprises et le commerce mondial. 

La Fed a baissé d’un quart de point son taux directeur pour la troisième 

fois cette année et n’envisage plus de nouvelle baisse. A court terme, les 

taux devraient rester orienté à la hausse en particulier dans la zone euro. 

Nous restons constructifs sur les obligations périphériques de la zone euro. 

 
 

2. L’Elément B.9 en relation avec Amundi est supprimé et remplacé comme suit : 

B.9 
Prévision du 

bénéfice : 

 

Au 12 février 2020, le Résultat net part du Groupe comptable pour la période de 

12 mois se terminant le 31 Décembre 2019 s’élève à €959 millions, représentant 

une augmentation de 12,2% comparée à celui de 2018 (€855 millions) 1.  

 

 

 

 

1 Les chiffres présentés ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS tel qu’adopté par l’Union européenne et applicable à cette date.  
Les procédures d’audit menées par les commissaires aux comptes sur les états financiers 2019 sont en cours 

 

3. Dans l’Elément B.12, les tableaux en relation avec Amundi sous le titre « Concernant Amundi » sont supprimés 

et remplacés par les tableaux suivants : 

B.12 Informations 

financières 

historiques clés 

sélectionnées:  

Informations financières historiques clés sélectionnées : 

Concernant Amundi  

Données financières comparées pour la période de 12 mois se terminant le 31 

Décembre 2019 : 

Bilan  

 

Données en 

millions d’euros  

31/12/2017 

(auditées) 

31/12/2018 

(auditées) 

Total du bilan  18,819 20 937 

Total dettes 10,616 12 409 

Capitaux propres 

(Part du Groupe) 

8,203 8 528 
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Compte de résultat comptable1 

Données en 

millions d’euros 

31/12/2017 

(auditées) 

31/12/2018 

(auditées) 

31/12/2019 

(non auditées) 

Revenus nets  2 257 2 510 2 636 

Résultat brut 

d’exploitation  

949 1 123 1 259 

Coefficient 

d’exploitation 

(en %) 

58.0% 55.3% 52.2% 

Résultat Net – 

Part du Groupe  

681 855 959 

 

 

Compte de résultat combiné1, 2 

Données en millions 

d’euros 

31/12/20

17 

31/12/2018 31/12/2019 

(non auditées) 

Revenus nets ajustés 2 722 2 582 2 707 

Résultat brut 

d’exploitation ajusté 

1 295 1 251 1 331 

Coefficient 

d’exploitation ajusté 

52.4% 51.5% 50.9% 

Résultat net part du 

Groupe ajusté 

918 946 1 009 

 1 Données ajustées : hors amortissement des contrats de 

distribution et en 2018 hors coûts d’intégration de Pioneer. 

2 Résultats combinées pour 12M 2017 : 12 mois Amundi + 

12 mois Pioneer   

  Encours sous gestion et  collecte nette combinés1 

(in € billion) 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non auditees) 

Encours sous gestion 

y.c. Joint-Ventures 

1 426 1 425  1 653 
 

Collecte Nette y.c. Joint-

Ventures 

+70.65 +42.02 +107.73 4 

 

1
Collecte nette incluant les actifs conseillés et commercialisés et comprenant 100% de la collecte et des 

encours gérés des JV asiatiques; pour Wafa au Maroc, les encours sont repris pour leur QP.  
2

Y compris la réinternalisation des actifs pas Fineco pour -6,5Md€ au T3 2018. 

3 Y compris la réinternalisation d’un mandat institutionnel italien pour -6,3 Md€ au T1 2019. 



4 Y compris un nouveau mandat dans la JV indienne de +14,6 Md€ au T3 2019 et de +59,6 Md€ au T4 

2019. 

5 Y compris la réinternalisation d’un mandat BCE pour -6,0 Md€ au T1 2017 

Données Financières Intermédiaires Comparées  pour la période de trois mois se 

terminant le 31 décembre 2019 

Données en millions 

d’euros 

T4 20191 

(non auditées) 

T4 20181 

 

T4 20171 

 

Revenu net 701 602 734 

Résultat Brut 

d’Exploitation  

357 294 370 

Résultat Net-Part du 

Groupe  

262 192 209 

    

Collecte Nette y.c. Joint-

Ventures (en milliards 

d’euros)  

+76.82 -6.5 +13.1 

1
Amundi - Résultats T4 2019,T4 2018 et T4 2017. 

 

2 Y compris un nouveau mandat de fonds de pension dans la JV en Inde pour +59,6 Md€ au T4 2019. 

 

 

4. Dans l’Elément B.12, le paragraphe « Déclarations relatives à l’absence de changement significatif ou de 

changement défavorable significatif » en relation avec Amundi est supprimé et remplacé comme suit :  

B.12 Informations 

financières 

historiques clés 

sélectionnées:  

Concernant Amundi  

Il ne s’est produit aucun changement significatif dans la situation financière 

ou commerciale d’Amundi depuis le 31 Décembre 2019.  

 

Il ne s’est produit aucun changement défavorable significatif dans les 

perspectives d’Amundi depuis la date de ses derniers états financiers vérifiés 

et publiés. 

5. Dans l’Elément B.16, le paragraphe relatif à Amundi est supprimé et remplacé comme suit :  

B.16 Actionnaires 

détenant le 

contrôle:  

[Insérer si Amundi est l’Emetteur ou le Garant :  

Amundi est détenue à 69.8% par le Groupe Crédit Agricole (incluant les 

participations de Crédit Agricole S.A., SACAM Développement et Crédit 

Agricole Immobilier), à 29.1% par le public, à 0.5% par les employés du 

groupe Amundi1 et 0.6% par autocontrôle] 



1 La part des salariés a augmenté en raison de l’augmentation de capital réservée aux salariés du 

14 novembre 2019. 

 

.  



 

ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

The “Issue Specific Summary” on pages 492 to 522 of the Base Prospectus is amended as follows: 

1. The Element B.4b is deleted and replaced by the following: 

B.4b Trend 

information: 

United States 

Economic activity gave mixed signals in Q4, indicating a gradual slowdown. 

After peaking at 3.2% in Q2 2018, growth now stands at 2.1% (according to 

Q3 data published in October). Business confidence surveys indicate 

prolonged weakness in the manufacturing sector, while the services sector 

remains resilient and the contraction in industrial production and the 

decrease in investment intentions continue to weigh on manufacturing 

performance. Household consumption continues to be the main growth 

driver. This is supported by a fall in unemployment (3.5%) and decent wage 

growth (3.1% YoY), although it is slowing. Underlying inflation recovered 

to 2.3%, while the inflation index followed by the Federal Reserve remains 

at 1.6%. The Fed cut rates in October, highlighting the fact that further 

easing would require a major reassessment of the state of the economy. In 

the meantime, trade negotiations are ongoing between the United States and 

China, although news on developments is sometimes confused from one day 

to the next. 

Eurozone 

Eurozone economic data improved in Q4. Firstly, the publication of Q3 GDP 

figures revealed slightly higher than expected growth (0.2% up from 0.1%). 

Germany, which is highly exposed to a global industrial slowdown, also 

avoided recession. Indicators for Q4 itself indicated a stabilisation in 

manufacturing activity, albeit at very low levels, and a more limited 

contagion of industrial difficulties to the services sector than had been feared 

at the end of the summer. Following the major monetary easing measures 

decided by ECB President Mario Draghi in September, at the very end of his 

tenure, his replacement by Christine Lagarde was not accompanied by any 

major new announcements. From a political perspective, a new Brexit 

agreement was reached between the UK and the EU at the end of October. 

The Conservatives’ resounding victory in the UK elections on 12 December 

allowed ratification of that agreement, paving the way, in principle, for an 

orderly UK departure from the EU in January 2020. In Spain, the elections 

on 10 November again failed to secure a parliamentary majority. Finally, 

major social tensions have returned to France as a result of planned pension 

reforms. 

Emerging markets 

Figures published in Q4 gave the first signs of a rebound in emerging market 

GDP after the low-point reached between Q2 and Q3. Although household 

consumption remained fairly resilient over the year, confirmation of this 

rebound will depend on investment dynamics. International trade figures 

remained weak in Q4, following the new wave of tariffs adopted by the 

United States in September and Chinese reprisals. The end of the quarter 

saw an easing of the China-US trade dispute, however, with the 



announcement of a preliminary agreement which avoids further tariffs, 

removes some recently imposed tariffs and agrees certain other measures, 

details of which are due to be clarified before the agreement is due to be 

signed in mid-January. Inflation, meanwhile, remained very subdued, 

although food price increases in China and India raised the general price 

indices to levels unsettling for the monetary authorities. However, the 

general attitude of central banks in emerging economies remained 

favourable to growth, with greater emphasis generally on monetary easing 

than fiscal stimulus. 

Equity markets  

The equity markets continued their rebound in Q4 2019, with +7.3% for the 

MSCI World AC (in local currencies and excluding dividends). Investor 

confidence gradually returned following August’s upset linked to the 

manufacturing slowdown and resumption of the tariff war between the 

United States and China. This turnaround is due in large part to the very 

rapid reaction by the major central banks (lowering of rates by the ECB in 

September and by the Fed in October), combined with the resumption of 

negotiations between Washington and Beijing, the increase in the number of 

M&A transactions and a raft of less negative signals from the real economy, 

including an upward revision of growth in China, the United States and 

Germany, recovery of new orders and the manufacturing sector in China and 

Germany, and resilience of employment, consumer spending and real estate 

in the United States. By region, emerging markets, which are very sensitive 

to world trade and changing monetary conditions, therefore rebounded 

particularly well in Q4 (+11.4% in $). The United States and Japan also 

performed well, with +8.6% for the MSCI USA and +8.1% for Japan. Within 

the Eurozone (+4.9%), Germany (+6.7%) and Ireland (+15.0%) recorded the 

largest increases – the first due to the easing of trade tensions and the second 

due to Brexit clarification following the 12 December election. At a sectoral 

level in Europe (+4.1%), trade sectors naturally dominated, with the 

automotive, basic materials, industrial, IT and luxury sectors posting 

increases of between 7.4% and 9.3%. Financial securities also performed 

well (+6.5%) thanks to the rise in long-term rates. In a context of renewed 

risk appetite, defensive securities were shunned (-3% to -4% for everyday 

consumption, telecoms and energy) with the exception of health (+6.2%) 

and, to a lesser extent, communal services (+2.2%). 

Interest rate markets 

Long-term rates began to rebound in the last quarter of 2019. Ten-year US 

and German rates are now close to 1.9% and -0.2%, having reached a low 

point at the end of August at 1.5% and -0.7% respectively. The likelihood of 

a recession in the short term has fallen significantly, with investors expecting 

global economic growth to stabilise in 2020 following monetary easing from 

the Fed and the ECB and reduced political risk. An end to escalation of the 

trade war is a vital prerequisite for this stabilisation. The rise in customs 

tariffs and geopolitical tensions weighed significantly on business 

confidence and world trade. The Fed cut its key rate by a quarter of a point 

for the third time since the start of the year and has ruled out further cuts. In 

the short term, interest rates are likely to continue to rise, particularly in the 

Eurozone. We remain constructive on peripheral Eurozone bonds. 

 



2. The Element B.9 in respect of Amundi is deleted and replaced by the following: 

B.9 
Profit 

Estimate: 

[As of 12 February 2020, the Net Income – Group Share of Amundi for the 

financial year closed on 31 December 2019 amounts to €959 million, 

representing an increase of 12.2% compared to the 2018 figures (€855 

million).]1 
 

 
1 The figures presented were prepared in accordance with IFRS guidelines as adopted by the European Union and applicable as of 
this date. Statutory auditors are carrying out audit procedures on the financial statements for 2019. 

3. In Element B.12, the tables in relation to Amundi immediately below the heading “[Insert if Amundi is the 

Issuer or the Guarantor]” are deleted and replaced by the tables below: 

B.12 Selected 

historical key 

financial 

information:  

Selected historical key financial information: 

[Insert if Amundi is the Issuer or the Guarantor: 

Selected historical key financial information: 

In respect of Amundi 

Comparative financial data for the 12 month period ended 31 December 2019 

Balance Sheet 

 

Data in 

millions of 

euros 

31/12/2017 

(audited) 

31/12/2018 

(audited) 

Balance sheet 

total  

18,819 20,937 

Total Debt  10,616 12,409 

Equity (Group 

Share) 

8,203 8,528 

 Accounting Income statement  

Data in millions of 

euros 

31/12/2017 

(audited) 

31/12/2018 

(audited) 

31/12/2019 

(non audited) 

 Net revenue 2,257 2,510 2,636 

 Gross Operating 

Income 

949 1,123 1,259 

 Cost-Income ratio 

(in %) 

58.0% 55.3% 52.2% 

Net Income - Group 

Share 

681 855 959 

 
 

 

 



Combined Income statement 1,2 

Data in millions of 

euros 

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non audited) 

Adjusted Net 

Revenue 

2,722 2,582 2,707 

Adjusted Gross 

Operating Income 

1,295 1,251 1,331 

Adjusted Cost-

Income ratio (in %) 

52,4% 51.5% 50.9% 

Adjusted Net Income 

- Group Share 

918 946 1,009 

 1 Adjusted data: excluding amortisation of distribution contracts in 2018 and 

excluding costs associated with the integration of Pioneer. 

2 Combined data for 12M 2017: 12 months Amundi + 12 months Pioneer 

 Combined assets under management and combined net 

inflows1 

(in € billion) 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non audited) 

AuM including joint 

ventures  

1,426 1,425  
 

1,653 

Net inflows including 

joint ventures  

+70.55 +42.02 +107.7 3 4 

 

1 Assets under management and net inflows include assets under advisory and assets sold, and take 
into account 100% of the Asian JVs’ inflows and assets under management. For Wafa in Morocco, 

assets are reported on a proportional consolidation basis. 
2 Including the -€6.5bn in assets reinternalised by Fineco in Q3 2018. 
3 Including the reinternalisation of an Italian institutional mandate for -€6.3bn in Q1 2019. 

4 Including a new mandate for the JV in India for +€14.6bn in Q3 2019 and +€59.6bn in Q4 2019. 
5 Including reinternalisation of an ECB mandate in Q1 2017 for -€6.9bn 
 

Comparative  interim financial data for the three month period ended 31 

December 2019 

Data in millions of 

euros 

Q4 20191 

(non audited) 

Q4 20181 

 

Q4 20171 

 

Net Revenue 701 602 734 

Adjusted Gross 

Operating Income 

357 294 270 

Net Income - Group 

Share  

262 192 209 

    



Net inflows including 

joint ventures (in € 

billion) 

+76.8 2 -6.5 +13.1 

1 Amundi Results for Q4 2019,Q4 2018 and Q4 2017  

2 Including a new pension fund mandate for the JV in India for +€59.6bn in Q4 2019. 

 

4. In Element B.12, the paragraph « Statements of no significant or material adverse change” in relation to 

Amundi is deleted and replaced by the table below:  

B.12 Selected historical 

key financial 

information:  

In respect of Amundi  

There has been no significant change in the financial or trading position of 

Amundi since 31 December 2019. 

There has been no material adverse change in the prospects of Amundi since 

the date of its last published audited financial statements. 

 5. In Element B.16, the paragraph in respect of Amundi is deleted and replaced by the below:  

B.16 Controlling 

shareholders:  

[Insert if Amundi is the Issuer or the Guarantor :   

Amundi is 69.8% owned by Crédit Agricole Group (including holdings of 

Crédit Agricole S.A., SACAM Développement and Crédit Agricole 

Immobilier), 29.1% by the public, 0.5% by employees of the Amundi group1 

and 0.6% by treasury shares.]   

 
1 Employee ownership raised due to the capital increase reserved to employees on 14 November 

2019. 

 

 

 

  



 

RESUME SPECIFIQUE DE L'EMISSION EN FRANÇAIS (ISSUE SPECIFIC SUMMARY IN FRENCH) 

Le “Résumé Spécifique de l’Emission en Français” figurant aux pages 523 à 555 du Prospectus de Base est modifié 

comme suit : 

 

1. L’Elément B.4b est supprimé et remplacé comme suit :  

B.4b Information sur les 

tendances: 

Etats-Unis 

Au cours du T4, l'activité économique a donné des signes mitigés 

indiquant une décélération progressive. Après avoir culminé à 3,2% au 

deuxième trimestre 2018, la croissance s'établit désormais à 2,1% (selon 

les données du T3 publiées en octobre). Les enquêtes de confiance des 

entreprises indiquent une faiblesse prolongée dans le secteur 

manufacturier alors que le secteur des services reste résilient; la 

contraction de la production industrielle et la baisse des intentions 

d’investissement continuent de peser sur la performance manufacturière. 

La consommation des ménages reste le principal moteur de la croissance. 

Elle est soutenue par une baisse du chômage (3,5%) et une croissance 

décente des salaires (3,1% YoY), bien qu’en cours de décélération. 

L'inflation sous-jacente s'est redressée à 2,3 %, tandis que l’indice 

d’inflation suivi par la Réserve fédérale reste à 1,6 %. La Fed a abaissé ses 

taux en octobre, ce qui a fait remarquer qu'un nouvel assouplissement 

nécessiterait une réévaluation importante de l’état de l’économie; dans 

l'intervalle, les négociations commerciales se poursuivent entre les États-

Unis et la Chine, le flux de nouvelles à ce sujet étant parfois confus au jour 

le jour. 

Zone euro 

Les données économiques de la zone euro se sont améliorées au T4. Tout 

d’abord, la publication des chiffres du PIB du T3 a monté une croissance 

légèrement supérieure aux attentes (0,2% au lieu de 0,1%). De plus, 

l’Allemagne, très exposée au ralentissement industriel mondial, a évité la 

récession. Les indicateurs portant sur le T4 lui-même ont montré une 

stabilisation de l’activité manufacturière, quoiqu’à des niveaux très 

faibles, et une contagion des difficultés industrielles aux services plus 

limitée que ce qui était craint à la fin de l’été. Après les importantes 

mesures d’assouplissement monétaire décidées en septembre par Mario 

Draghi, Président de la BCE, à la toute fin de son mandat, son 

remplacement par Christine Lagarde ne s’est pas accompagné de nouvelles 

annonces majeures. Du point de vue politique, un nouvel accord sur le 

Brexit a été trouvé, fin octobre, entre le Royaume- Uni et l’UE. La large 

victoire des conservateurs aux élections britanniques du 12 décembre a 

permis la ratification de cet accord, ouvrant la voie, en principe, à une 

sortie ordonnée du Royaume-Uni de l’UE en janvier 2020. En Espagne, 

les élections du 10 novembre n’ont toujours pas permis de dégager de 

majorité parlementaire. Enfin, la France a renoué avec d’importantes 

tensions sociales du fait d’une réforme prévue des régimes de retraite. 

Economies émergentes 



Les chiffres parus au cours du T4 ont montré l’esquisse d’un rebond du 

PIB des économies émergentes après un point bas touché entre le T2 et le 

T3. Alors que la consommation des ménages est restée assez résiliente 

durant l’année, c’est la dynamique de l’investissement qui doit confirmer 

ce rebond. Les chiffres du commerce international sont restés faibles au 

T4 après la nouvelle vague de droits de douane décidée par les Etats-Unis 

en septembre et les représailles chinoises. Cependant, la fin du trimestre a 

vu un apaisement du conflit commercial sino-américain avec l’annonce 

d’un accord préliminaire qui permettrait d’éviter des droits de douane 

supplémentaires, de supprimer une partie des droits de douane récemment 

instaurés et de s’entendre sur quelques autres mesures dont les détails 

doivent être clarifiés d’ici la signature de l’accord, prévue pour mi-janvier. 

L’inflation, pour sa part, est restée très modérée, quoiqu’avec des hausses 

des prix alimentaires en Chine et en Inde qui ont portés les indices 

généraux des prix à des niveaux inconfortables pour les autorités 

monétaires. Cependant, l’attitude générale des banques centrales dans les 

économies émergentes est restée favorable à la croissance avec, dans 

l’ensemble, davantage d’accent mis sur l’assouplissement monétaire que 

sur la relance budgétaire.   

Marchés d’actions  

Les marchés d’actions ont poursuivi leur rebond au quatrième trimestre 

2019 avec +7,3% pour le MSCI World AC (en monnaies locales et hors 

dividendes). Après l’alarme du mois d’août sur fond de ralentissement 

manufacturier et de reprise de la guerre tarifaire entre les Etats-Unis et la 

Chine, les investisseurs ont progressivement repris confiance. Ce 

revirement s’est opéré grâce à la réaction très rapide des grandes banques 

centrales (baisse des taux de la BCE en  septembre et de la Fed en octobre) 

conjugué à la reprise des négociations entre Washington et Pékin, la 

multiplication des opérations de fusion & acquisition et l’accumulation de 

signaux moins négatifs en provenance de l’économie réelle : révision en 

hausse de la croissance en Chine, aux Etats-Unis et en Allemagne, 

redressement des prises de commande et du secteur manufacturier en 

Chine et en Allemagne, résilience de l’emploi, de la consommation et de 

l’immobilier aux Etats-Unis. Par région, les marchés émergents, très 

sensibles au commerce mondial et à l’évolution des conditions monétaires, 

ont dès lors particulièrement rebondi au T4 (+11,4% en $). Les Etats-Unis 

et le Japon se distinguent également avec +8,6% pour le MSCI US et 

+8,1% pour le Japon. Au sein de la zone euro (+4,9%), l’Allemagne 

(+6,7%) et l’Irlande (+15,0%) sont en tête des hausses ; la première du fait 

de l’apaisement des tensions commerciales et la seconde du fait de la 

clarification du Brexit suite au scrutin du 12 décembre. Au plan sectoriel 

en Europe (+4,1%), les secteurs Trade ont logiquement dominé avec 

l’automobile, les matériaux de base, les industrielles, l’IT et le luxe 

affichant des hausses comprises de 7,4 à 9,3%. Les financières se sont 

également bien tenues (+6,5%) grâce à la remontée des taux longs. Dans 

un contexte de regain d’appétit pour le risque, les défensives ont été 

boudées (de -3% à -4% pour la consommation courante, les télécom et 

l’énergie) à l’exception de la santé (+6,2%) et, dans une moindre mesure, 

des services collectifs (+2,2%). 

Marchés de taux  

Au cours du dernier trimestre 2019, les taux longs ont amorcé un rebond. 

Les taux 10 ans US et allemand sont maintenant proches de 1.9% et -0.2% 



après avoir atteint un point bas fin août à respectivement 1.5% et -0.7%. 

La probabilité d’une récession à court terme a fortement baissé : les 

investisseurs anticipent une stabilisation de la croissance économique 

mondiale en 2020 suite à l’assouplissement monétaire de la Fed et de la 

BCE et du moindre risque politique. La fin de l'escalade de la guerre 

commerciale est la condition sine qua non pour cette stabilisation. La 

hausse des tarifs douaniers et des tensions géopolitiques a pesé 

significativement sur la confiance des entreprises et le commerce mondial. 

La Fed a baissé d’un quart de point son taux directeur pour la troisième 

fois cette année et n’envisage plus de nouvelle baisse. A court terme, les 

taux devraient rester orienté à la hausse en particulier dans la zone euro. 

Nous restons constructifs sur les obligations périphériques de la zone euro. 

 

 

 

2. L’Elément B.9 en relation avec Amundi est supprimé et remplacé comme suit :  

B.9 Prévision du bénéfice : 

Au 12 février 2020, le Résultat net part du Groupe comptable pour la 

période de 12 mois se terminant le 31 Décembre 2019 s’élève à €959 

millions, représentant une augmentation de 12,2% comparée à celui de 

2018 (€855 millions)1.  

 
1 Les chiffres présentés ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS tel qu’adopté par l’Union européenne et applicable à cette date. Les 

procédures d’audit menées par les commissaires aux comptes sur les états financiers 2019 sont en cours. 

 

3. Dans l’Elément B.12, les tableaux en relation avec Amundi immédiatement au-dessous du titre « [Insérer si 

Amundi est l’Emetteur ou le Garant : » sont supprimés et remplacés par les tableaux ci-dessous:  

B.12 Informations 

financières 

historiques 

clés 

sélectionnées 

:  

Informations financières historiques clés sélectionnées : 

[Insérer si Amundi est l’Emetteur ou le Garant : 

Données financières comparées pour la période de 12 mois se terminant le 31 

Décembre 2019 : 

 Bilan 

 

Données en millions 

d’euros  

31/12/2017 

(auditées) 

31/12/2018 

(auditées) 

Total du bilan  18,819 20 937 

Total dettes 10,616 12 409 

Capitaux propres (Part 

du Groupe) 

8,203 8 528 

  

 



Compte de résultat comptable  

Données en millions 

d’euros 

31/12/2017 

(auditées) 

31/12/2018 

(auditées) 

31/12/2019 

(non auditées) 

Revenus nets  2 257 2 510 2 636 

Résultat brut 

d’exploitation  

949 1 123 1 259 

Coefficient 

d’exploitation  (en %) 

58.0% 55.3% 52.2% 

Résultat Net – Part du 

Groupe   

681 855 959 

1 

Compte de résultat combiné1, 2 

Données en 

millions d’euros 

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non auditées) 

Revenus nets 

ajustés 

2 722 2 582 2 707 

Résultat brut 

d’exploitation 

ajusté 

1 295 1 251 1 331 

Coefficient 

d’exploitation 

ajusté 

52.4% 51.5% 50,9% 

Résultat net part 

du Groupe ajusté 

918 946 1 009 

 1 Données ajustées : hors amortissement des contrats de distribution et en 

2018 hors coûts d’intégration de Pioneer. 

2 Résultats combinées pour 12M 2017 : 12 mois Amundi + 12 mois Pioneer   

 

 Encours sous gestion et collecte nette combinés1 

(in € billion) 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(non auditées) 

Encours sous 

gestion y.c. Joint-

Ventures 

1 426 1 425 1 653  
 

Collecte Nette y.c. 

Joint-Ventures 

+70.65 +42.02 +107.73 4 

1
Collecte nette incluant les actifs conseillés et commercialisés et comprenant 100% de la collecte et des 

encours gérés des JV asiatiques; pour Wafa au Maroc, les encours sont repris pour leur QP.  
2
Y compris la réinternalisation des actifs pas Fineco pour -6,5Md€ au T3 2018. 



3 Y compris la réinternalisation d’un mandat institutionnel italien pour -6,3 Md€ au T1 2019. 

4 Y compris un nouveau mandat dans la JV indienne de +14,6 Md€ au T3 2019 et de +59,6 Md€ au T4 2019. 

5 Y compris la réinternalisation d’un mandat BCE pour -6,0 Md€ au T1 2017 

 

Données Financières Intermédiaires Comparées  pour la période de trois mois se 

terminant le 31 décembre 2019 

Données en millions 

d’euros 

T4 20191 

(non auditées) 

T4 20181 

 

T4 20171 

Revenu net2 701 602 734 

Résultat Brut 

d’Exploitation 2 3 

357 294 370 

Résultat Net-Part du 

Groupe  

262 192 209 

    

Collecte Nette y.c. Joint-

Ventures (en milliards 

d’euros)  

+76.82 -6.5 +13.1 

 

1
Amundi - Résultats T4 2019,T4 2018 et T4 2017. 

 

2 Y compris un nouveau mandat de fonds de pension dans la JV en Inde pour +59,6 Md€ au T4 2019. 

 

 

4.Dans l’Elément B.12, le paragraphe « Déclarations relatives à l’absence de changement significatif ou de 

changement défavorable significatif » en relation avec Amundi est supprimé et remplacé comme suit :  

B.12 Informations 

financières 

historiques clés 

sélectionnées:  

Concernant Amundi  

Il ne s’est produit aucun changement significatif dans la situation financière 

ou commerciale d’Amundi depuis le 31 Décembre 2019.  

 

Il ne s’est produit aucun changement défavorable significatif dans les 

perspectives d’Amundi depuis la date de ses derniers états financiers vérifiés 

et publiés. 



5. Dans l’Elément B.16, le paragraphe relatif à Amundi est supprimé et remplacé comme suit :  

B.16 Actionnaires 

détenant le 

contrôle:  

[Insérer si Amundi est l’Emetteur ou le Garant :  

Amundi est détenue à 69.8% par le Groupe Crédit Agricole (incluant les 

participations de Crédit Agricole S.A., SACAM Développement et Crédit 

Agricole Immobilier), à 29.1% par le public, à 0.5% par les employés du 

groupe Amundi1 et 0.6% par autocontrôle] 

1 La part des salariés a augmenté en raison de l’augmentation de capital réservée aux salariés du 

14 novembre 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



RECENT EVENTS 

 
1. The “Recent Events” section on page 572 of the Base Prospectus is amended by the incorporation of the 

Amundi 12 February 2020 Communications, which are reproduced on the following pages. 

 

 

 
 

 

  



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 
 

  



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 
 

  



 

 
 

  



 

 
 

 

 

  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

  



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

2. The “Recent Events” section on page 572 of the Base Prospectus is amended by the incorporation of the 

following paragraph:  

 

“Profit Estimate: 

 

As of 12 February 2020, the Net Income – Group Share of Amundi for the financial year closed on 31 

December 2019 amounts to €959 million, representing an increase of 12.2% compared to the 2018 figures 

(€855 million)2.” 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

2 The figures presented were prepared in accordance with IFRS guidelines as adopted by the European Union and applicable as 

of this date. Statutory auditors are carrying out audit procedures on the financial statements for 2019. 
 



GENERAL INFORMATION 

 
1. The paragraph “Significant Change” of the Section “General Information” under the heading 6 on page 640 of 

the Base Prospectus is amended and restated as follows:  

6. Significant Change 

Unless otherwise specified in the section “Recent Events”, there has been no significant change in the 

financial or trading position of Amundi Issuance since 30 June 2019. 

Unless otherwise specified in the section “Recent Events”, there has been no significant change in the 

financial or trading position of Amundi Finance since 30 June 2019. 

Unless otherwise specified in the section “Recent Events”, there has been no significant change in the 

financial or trading position of Amundi since 31 December 2019. 

 

2. The section “General Information” on pages 639 to 642 of the Base Prospectus is amended by adding the following 

new paragraph:  

“16. Statement relating to unaudited results included in Amundi 12 February 2020 Communications  

In relation to the Amundi 12 February 2020 Communications which include the 2019 unaudited annual results, in 

application of the paragraph 8.2 of the Annex XI to the Commission Regulation (EC) N° 809/2004 of 29 April 2004 

(as amended), Amundi has made the following statements:  

(a) Amundi approves this information;  

(b) the statutory auditors have agreed that this information is substantially consistent with the final figures to be 

published in the next annual audited financial statements; and  

 

(c) this financial information has not been audited.”   



RESPONSIBILITY STATEMENT FOR THE FIFTH SUPPLEMENT  

In the name of Amundi Issuance 

To the best knowledge of Amundi Issuance (having taken all care to ensure that such is the case), the information 

contained in this Fifth Supplement in relation to Amundi Issuance is in accordance with the facts and contains no 

omission likely to affect its import. 

 

Amundi Issuance 

90, boulevard Pasteur, 75015 Paris, France  

Represented by Issiaka Bérété 

Chief Executive Officer of Amundi Issuance 

 

              Executed in Paris on 4 March 2020 

 

In the name of Amundi Finance 

To the best knowledge of Amundi Finance (having taken all care to ensure that such is the case), the information 

contained in this Fifth Supplement in relation to Amundi Finance is in accordance with the facts and contains no 

omission likely to affect its import. 

Amundi Finance 

90, boulevard Pasteur, 75015 Paris, France  

Represented by Olivier Guilbault 

Chief Executive Officer of Amundi Finance 

 

   Executed in Paris on 4 March 2020 

 

In the name of Amundi 

To the best knowledge of Amundi (having taken all care to ensure that such is the case), the information contained 

in this Fifth Supplement is in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import. 

 

Amundi  

91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, France  

Represented by Fathi Jerfel 

Global Head of Retail Clients Division of Amundi 

 

    Executed in Paris on 4 March 2020 

 
 
 

 

 


